- 1 T_[
.\ INTENDENCIA NACIONAL DE MERCADO DE VALORES ; :
DIRECCION NACIONAL DE AUTORIZACION Y REGISTRO SU TRSNRERRICIR

——

RESOLUCION No.SCVS.INMV.DNAR.15. 73 0 5 3 1
BETTY TAMAYO INSUASTI
DIRECTORA NACIONAL DE AUTORIZACION Y REGISTRO

CONSIDERANDO:

Que la Constitucion de la Republica del Ecuador, en su articulo 213, define qué son las
superintendencias, precisando que “...las facultades especificas de las superintendencias y las
areas que requieran del control, auditoria y vigilancia de cada una de ellas se determinaran de
acuerdo con la Ley”; y que el Titulo lll de la Ley de Mercado de Valores, Libro Il del Cddigo
Organico Monetario y Financiero, determina las atribuciones y funciones de la Superintendencia
de Companiias, Valores y Seguros, en el mercado de valores.

Que los numerales 7 y 9 del articulo 10 de la Ley de Mercado de Valores, Libro Il del Cédigo
Organico Monetario y Financiero determinan como atribucion de la Superintendencia de
Compaiiias, Valores y Seguros autorizar, previo el cumplimiento de los requisitos establecidos, la
realizacion de una oferta publica de valores; y, organizar y mantener el Catastro Publico del
Mercado de Valores.

Que el articulo 18 de la Ley de Mercado de Valores, Libro Il del Cédigo Organico Monetario y
Financiero dispone la obligatoriedad de la inscripcién en el Catastro Plblico del Mercado de
Valores, de los valores que sean objeto de oferta publica y sus emisores, como requisito previo
para participar en los mercados bursatil y extrabursatil, y que su articulo 20 determina que la
Superintendencia de Compaiiias, Valores y Seguros procedera a la inscripcion correspondiente en
cuanto las entidades sujetas a su supervisién y control le hayan proporcionado informacion
completa, veraz y suficiente sobre su situacion juridica, econémica y financiera y hayan satisfecho,
cuando correspondiere, los demas requisitos que establezcan la ley y las normas de aplicacion
general que se expidan.

Que el articulo 5, capitulo 1, subtitulo I, Titulo Il de la Codificacién de las Resoluciones expedidas
por el Consejo Nacional de Valores, al determinar la vigencia y autorizacion para la oferta publica
establece que la resolucién que autoriza la oferta publica y la aprobacion del contenido del
correspondiente prospecto o circular, tendra un plazo de vigencia de nueve meses calendario,
contados a partir de su expedicion; y la facultad de soficitar una prorroga por una sola vez, con
anterioridad a que venza el plazo para la oferta publica del valor, debiendo para tal efecto el
emisor solicitarla, siempre que actualice la informacion remitida para el tramite inicial y no haya
variado sustancialmente su situacion legal y econémico-financiera.

Que mediante resolucion No. SCV-INMV-DNAR-14-0029396 de 20 de octubre de 2014 se aprobd
la emision de obligaciones de AUDIOVISION ELECTRONICA AUDIOELEC S.A. y el contenido
del prospecto de oferta publica de obligaciones hasta por US$10°000,000, bajo las caracteristicas
establecidas en las escrituras publicas otorgadas el 29 de agosto y 16 de octubre de 2014, en la
Notaria Trigésima Octava del cantén Guayaquil, autorizé esa oferta publica; y, dispuso la
inscripcién de esa compariia y de esos valores en el Catastro Publico del Mercado de Valore.
Aquella oferta publica tenia un plazo de vigencia de nueve meses calendario, el mismo que vencid

el 20 de julio de 2015.

Que en el Catastro Publico del Mercado de Valores se encuentra inscrita la compafiia
AUDIOVISION ELECTRONICA AUDIOELEC S.A., como emisor privado del sector no financiero,
bajo el No. 2014.G.01.1418; y, los valores “obligaciones”, bajo el No. 2014.G.02.1419.

Que el Ab. Antonio Haz Villagran Gerente General de la compariia AUDIOVISION ELECTRONICA
AUDIOELEC S.A., solicitd la autorizacién de la prorroga de la oferta publica primaria de los
valores que estan pendientes de ser colocados de la emisién de obligaciones de largo plazo que
fue autorizada mediante resolucion No. SCV-INMV-DNAR-14-0029396 de 20 de octubre de 2014,

adjuntando la documentacion requerida para el efecto. ¢7 ;
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Que mediante escritura publica otorgada el 13 de julio de 2015 en la Notaria Primera del canton
Guayaquil, el Ab. Antonio Haz Villagran Gerente General de la compafiia AUDIOVISION
ELECTRONICA AUDIOELEC S.A., declard bajo juramento cuales son los activos libres de
gravamen de la compaiiia, extraidos del balance general cortado al 31 de mayo de 2015, y su
valor en libros, sobre los que no pesa ningin gravamen, limitacion al dominio, prohibicion de
enajenar, prenda industrial, prenda especial de comercio; y, segrego aquellos que compromete por
el monto de la emisién, con el compromisc de mantenimiento y reposicion por el saldo en
circulacion hasta su redencion total, a saber: la cuenta “Cuentas y documentos por cobrar
clientes no relacionados”, por el valor de US$35,883,862.70, la misma que ha sido establecida
para la presente emision, segln consta en la declaracién otorgada el 16 de octubre de 2014, en la
Notaria Trigésima Octava del canton Guayaquil, y que motivé la resolucién No. SCV-INMV-DNAR-
14-0029396 de 20 de octubre de 2014.

Que la compafiia SOCIEDAD CALIFICADORA DE RIESGO LATINOAMERICANA, SCRL S.A,, de
conformidad con lo prescrito en el articulo 12 de la “Ley de Mercado de Valores, (Libro II, del
Cddigo Organico Monetario y Financiero)”, actualizé al 25 de mayo de 2015 la calificacion de las
obligaciones, cuya oferta publica fue autorizada mediante Resolucién No. Resolucién No.
resolucion No. SCV-INMV-DNAR-14-0029396 de 20 de octubre de 2014, manteniendo la
calificacion de "AA+"; por lo gue, en concordancia con el articulo 187 ibidem, previamente a la
negociacién de dichos valores sujetos a la calificacion de riesgo, deberd publicarse dicha
calificacién por una sola vez en la pagina web de la Superintendencia de Compaiiias, Valores y
Seguros.

Que la Direccién Nacional de Autorizaciéon y Registro emitié su informe favorable para la
concesién de la prorroga de la oferta publica de los valores autorizada mediante Resolucion No.
SCV-INMV-DNAR-14-0029396 de 20 de octubre de 2014, asi como para la aprobacion del
contenido del adéndum al prospecto de dicha oferta publica, con fundamento en que la compariia
AUDIOVISION ELECTRONICA AUDIOELEC S.A. ha cumptlido con los requisitos determinados en
las disposiciones antes transcritas.

En ejercicio de las atribuciones conferidas en la Ley de Mercado de Valores (Libro Il del Codigo
Organico Monetario y Financiero), la Resolucién No. ADM-13-003 de 7 de marzo de 2013 publicada en
el Registro Oficial No. 420 del 28 de marzo del 2013,

RESUELVE:

ARTICULO PRIMERO.- CONCEDER la prérroga de la oferta publica de Ios valores emitidos por la
compariia AUDIOVISION ELECTRONICA AUDIOELEC S.A., autorizada mediante Resolucién No.
SCV-INMV-DNAR-14-0029396 de 20 de octubre de 2014, por el saldo de valores no colocado que
asciende a la suma de tres millones trescientos cinco mil novecientos cuarenta y dos con ochenta
y dos centavos de los Estados Unidos de América (US$3°305,942.82).

ARTICULO SEGUNDO.- APROBAR el contenido del adéndum al prospecto de oferta publica por
el saldo de los valores no colocado que asciende a la suma de tres millones trescientos cinco mil
novecientos cuarenta y dos con ochenta y dos centavos de los Estados Unidos de América
(US$3°305,942.82).

ARTICULO TERCERO.- NOTIFICAR con la presente resolucion al representante legal de la
compariia AUDIOVISION ELECTRONICA AUDIOELEC S.A., y a las bolsas de valores del pais,
para los fines consiguientes.

ARTICULO CUARTO.- DISPONER que se publique el texto de la presente resolucion asi como la
calificacion de riesgo actualizada en la pagina web de la Superintendencia de Compaiiias, Valores
y Seguros.

ARTICULO QUINTO.- DISPONER que el representante legal de la compafia AUDIOVISION
ELECTRONICA AUDIOELEC S.A. publique la presente resolucion en la pagina web de su

representada al siguiente dia habil de la publicacién referida en el articulo precedente. 23
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ARTICULO SEXTO.- DISPONER que en el Catastro Publico del Mercado de Valores se tome nota
de la presente resolucién, al margen de la inscripcion de los valores cuya emision fue aprobada
con resolucién No. SCV-INMV-DNAR-14-0029396 de 20 de octubre de 2014.

ARTICULO SEPTIMO.- La oferta publica cuya prorroga se concede a través de la presente
resolucion tiene una vigencia de nueve meses calendario contados a partir del vencimiento de la
autorizacion inicial; por lo tanto la fecha de vencimiento de la autorizacién sera el dia 20 de abril
de 2016.

COMUNIQUESE Y PUBLIQUESE.- Dada y firmada en la ciudad de Santiago de Guayaquil, en la

Oficina Matriz de la Superintendencja-d‘é’Compaﬁ as, Valores y Seguros, a
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